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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL PERU.
Lima - Pert

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONDEMAR INVERSIONISTA
S.A. SUCURSAL DEL PERU, que comprenden el Estado de situacion financiera al
31 de Diciembre del 2014 y los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Fi  nancieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implantar y mantener el control
interno relevante en la preparacibn y presentacidbn razonable de los estados
financieros para que no contengan representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peru por la
Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos de Perd. Tales normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa. Una
auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ila
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan errores materiales, ya
sea como resultado de fraude o error.

Miembro de la red internacional de Antea Alliance of
Independent Firms con sede en Barcelona, Espafia



Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideraciéon el control
interno a la Compafiia pertinente a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos la situacion financiera de CONDEMAR INVERSIONISTA S.A.
SUCURSAL DEL PERU, al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de énfasis

1. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, que se presentan para fines
comparativos, no fueron examinados por otros auditores independientes.

Mayo 22, del 2015

Refrendado por:

osJZordero C. (Socio)
Comtador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 10958
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CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. - SUCURSAL DEL PERU

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(expresado en nuevos soles)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Inversiones Financieras

Otras Cuentas por Cobrar (neto)

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Mobiliarias
Intangibles (neto)

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivos

PATRIMONIO NETO
Capital Social
Resultados Acumulados

Total Patrimonio Neto

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Nota 04
Nota 05
Nota 06

Nota 07

Nota 08

Nota 09

Las notas que se acompafian son parte de los Estados

Al 31 de Diciembre

2014 2013
684.579 487.655
31.774.983 31.774.983
5.055.000 7.373.725
37.514.562 39.636.363
25.116.977 21.921.894
1.746 1.945
25.118.723 21.923.840
62.633.285 61.560.203
0 241.053
0 241.053
61.854.315 60.732.315
778.970 586.835
62.633.285 61.319.150
62.633.285 61.560.203

Financieros



CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. - SUCURSAL DEL PERU

ESTADO DE RESULTADOS
(expresado en nuevos soles)

Ingreso por Servicios

Utilidad Bruta

Gastos de Administracion

Ingresos Diversos

Utilidad Operativa

Gastos Financieros
Ganancia por Diferencia de Cambio

Utilidad Antes del Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

Utilidad por accién béasica y diluida

Las notas que se acompafian son parte de los Estados

Al 31 de Diciembre

2014 2013
Nota 10 318.838 1.013.660
318.838 1.013.661
Nota 11  (136.652) (95.390)
20 0
182.206 918.271
0 (216)
Nota 3 220.726 (79.719)
402.933 838.336
Nota 12  (123.464) (251.501)
279.469 586.835
0,005 0,010

Financieros
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CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. - SUCURSAL DEL PERU

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2014  y 2013
(expresado en nuevos soles)
Capital Resultados Total
Social Acumulados

Saldo al 01 de enero de 2013 25.000 0 25.000
Capitalizacion de nuevos aportes 60.707.315 60.707.315
Utilidad del ejercicio 2013 586.835 586.835
Saldo al 31 de diciembre de 2013 60.732.315 586.835 61.319.150
Ajustes de ejercicio anteriores (63.274) (63.274)
Distribucion de Dividendos (24.060) (24.060)
Capitalizacion de nuevos aportes 1.122.000 1.122.000
Utilidad del ejercicio 2014 279.469 279.469
Saldo al 31 de diciembre de 2014 61.854.315 778.970 62.633.285

Las notas que se acompafian son parte de los Estados Financieros



CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. - SUCURSAL DEL PERU

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(expresado en nuevos soles)

Actividades de operacion

Cobranza de venta de bienes y otros
Cobranza de regalias, comisiones y otros
Cobranza de intereses y dividendos recibidos

Pago a proveedores
Pago de tributos
Préstamos otorgados

Otros pagos relativos a la actividad de operacién

Aumento del efectivo y equivalente de efectivo de a  ctividades
de operacién

Actividades de inversion
Compra inversiones
Compra de intangibles

Disminucién del efectivo y equivalente de efectivo de
actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Emision de acciones por nuevos aportes

Pago de dividendos

Disminucién del efectivo y equivalente de efectivo de
actividades de inversion

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inic  io del ejercicio

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al fina  lizar el ejercicio

Al 31 de Diciembre

2014 2013
376.229  1.196.119
(161.012)  (112.560)
(397.347)  (175.737)
2.539.471 (7.453.659)
(63.274) 0
2.294.067  (6.545.837)
(3.195.083) (53.696.877)
0 (1.946)
(3.195.083) (53.698.823)
1.122.000 60.707.315
(24.060) 0
1.097.940 60.707.315
196.924 462.655
487.655 25.000
684.579 487.655
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CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. - SUCURSAL DEL PERU
Conciliacién del resultado neto con el efectivo y e guivalente de efectivo

(expresado en nuevos soles)

Actividades de operacion

Utilidad del ejercicio

Mas

Depreciacion y amortizacion acumulada

Cargos y abonos por cambios netos en el activoy pa  sivo
(Aumento) Disminucion en otras cuentas por cobrar
Aumento (Disminucion) en tributos por pagar

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar diversas

Aumento del efectivo y equivalente de efectivo de a  ctividades
de operacion

Las notas que se acompafian son parte de los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre
2014 2013

279.469 586.835

200 0

279.669 586.835

2.318.725 (7.373.725)
(241.053) 241.053
(63.274) 0

2.294.067  (6.545.837)




CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL PERU

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En Nuevos Soles)

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA
Identificacion .

CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL PERU (en adelante la
Compainiia) se constituy6 en ciudad de Lima, Perd, el 24 de setiembre de 2012. El
domicilio legal de la compafiia se encuentra ubicado en Calle Monterrey N° 341
oficina 601 Urb. Chacarilla del Estanque, Santiago de Surco, Lima.

Actividad econémica

El objeto social de la Compariia es compra y venta, adquisicion y/o disposicion, de
acciones, participaciones, valores y derechos, bonos, y/o cualquier instrumento
financiero, sea a través de mecanismos centralizados de negociaciéon o fuera de
ellos, pudiendo actuar como tenedora de acciones y valores en general, asimismo
podra dedicarse a la inversion en sociedades y/o empresas, sea COmo accionista o
de cualquier otra manera en que participe en sociedades y/o empresas.

Al finaldel ejercicio 2014 y 2013, la compafiia no conto con ningun personal.

Aprobacion de estados financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta
General de Accionistas realizada el 31 de marzo de 2014. Los correspondientes al
2014 han sido autorizados por la Gerencia de la Compafia y seran presentados
para su aprobacion por la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del
plazo de Ley. En opinién de la Gerencia General los estados financieros adjuntos
seran aprobados sin modificaciones.

2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principios y practicas contables significativas aplicadas en el registro de las
operaciones y en la preparacion de los estados financieros CONDEMAR
INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL PERUpor los afios 2014 y 2013 son
como sigue:
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a) Bases Contables.

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perd, los cuales comprenden las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a través
de Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad del Pera.
Las NIIF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos de los Comités de Interpretaciones SIC e IFRIC. A la fecha de
estos estados financieros, y mediante Resoluciones de Consejo Normativo de
Contabilidad N°053-2013-EF/30 de fecha 11-09-2013 y 055-2014-EF/30 de
fecha 24-07-2014, el CNC ha oficializado la aplicacion de las NIIF 1 a la 13 y las
NIC 1 a la 41 y los pronunciamientos del 7 al 32 del Comité de Interpretaciones
(SIC), asi como las CINIIF 1 al 21.

Mediante Resolucién N° 054-2014- EF/30 (17.07.2014) del Consejo Normativo
de Contabilidad se oficializa la NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades
Reguladas; y las modificaciones a la NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos.

Asimismo, se establece que la vigencia de las modificaciones de las normas
descritas y estdndares internacionales sera la normada en cada una de las NIIFs
Mediante Resolucién N° 055-2014-EF/30 (26.07.2014), el Consejo Normativo de
Contabilidad (CNC) ha Oficializado las modificaciones a la NIC 16 Inmuebles,
maquinarias y equipo y a la NIC 38 Intangibles, segun despachos remitidos al
CNC por el Internacional FinancialReportingStandarsFoundation (IFRS
Foundation).

La informacion contenida en los estados financieros por los afios 2014 y 2013 es
responsabilidad de laGerencia de la compafiiade CONDEMAR INVERSIONISTA
S.A. SUCURSAL DEL PERU, qgue manifiestan expresamente que en su
preparacion y presentacion ha observado el cumplimiento de las NIC y
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en lo que sean
aplicables de acuerdo con las Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo
de Contabilidad del Peru.

» Adopcion de Normas Internacionales de Informacion F inanciera (NIIF) y
nuevas normas e interpretaciones emitidas internac ionalmente;

Mediante Resolucion No. 102-2010-EF/94.01.1 de fecha 14 de octubre de
2010, y Normas modificatorias la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV antes la CONASEV) dispuso que todas las personas juridicas que se
encuentren bajo el ambito de su supervisidn deberan preparar sus estados
financieros con observancia plena de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF por sus siglas en espafiol e IFRS, por sus siglas
en inglés), que emita el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
IASB, por sus siglas en inglés) vigentes internacionalmente, precisando en las
notas una declaracion en forma explicita y sin reserva sobre el cumplimiento de
dichas normas.



Para el caso de CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL
PERUque es una entidad que se encuentra bajo dicha Supervision, viene
evaluando el periodo Contable en que se realizar4d la implementacion de la
preparacion y presentacion de los primeros estados financieros en los que se
apliqguen plenamente las NIIF, la misma que se efectuara de conformidad
con lo dispuesto en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

* Nuevas Normas Internacionales que aun No Estan Vige  ntes

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan
tenido un impacto significativo en los estados financieros del CONDEMAR
INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL PERU.Nuevas normas vy
modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de
periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no
han sido adoptadas anticipadamente:

NIIF 9, “Instrumentos financieros”; constituye la primera norma que forma parte
de un proyecto mas amplio para reemplazar la NIC 39. La NIIF 9 retiene, pero
simplifica, el modelo de medicion de los instrumentos financieros y requiere que
los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de medicién: aquellos
gue se miden a valor razonable y aquellos que se miden a costo amortizado.
Las bases para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la
entidad y las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos
financieros. Las guias de las NIC 39 respecto del deterioro de los activos
financieros y contratos de cobertura contindan siendo aplicables.

Madificacion a la NIC 32, “Instrumentos financieros, presentacion sobre
compensacion de activos y pasivos”; Estas modificaciones se realizan a la guia
de aplicacion de la NIC 32, ‘Instrumentos financieros: Presentacién’, y aclaran
algunos de los requerimientos para la compensacion de activos y pasivos
financieros en el estado separado de situacion financiera.

Modificacion a la NIC 36, “Deterioro de activos”. Esta modificacion esta
relacionada con la revelacion de informacion con respecto al monto
recuperable de activos deteriorados si tal monto se basa en el valor razonable
menos los costos de retiro.

Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion Modificacion a la NIC 39
“Novacién de derivados”, esta modificacién brinda facilidades para suspender
la contabilizacién de instrumentos de cobertura cuando la novacion de un
instrumento de cobertura a una contraparte central cumple  con criterios
especificos.

CINIIF 21, ‘Gravamenes’, establece el tratamiento contable de una
obligaciéon de pago de un gravamen que no sea impuesto a la renta. La
interpretaciondescribe el evento de obligacion que da lugar al pago de un
gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo/obligacién

Modificaciones a las NIIF 10, 12 y NIC 27 sobre consolidacion de entidades de
inversion.
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b)

En opinion de la Gerencia, la adopcion de dichas normas e interpretaciones no
tendra un impacto significativo en la posicion financiera y resultados de la
Compafiia cuando entren en vigencia, asi como tampoco en las revelaciones
requeridas para sus estados financieros.

Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compafiia y
han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por ciertos
activos y pasivos financieros presentados a su valor razonable los cuales
afectaron las ganancias o pérdidas del afio.

Base para la conversién de moneda extranjera

i). Moneda funcional y moneda de presentacién .- Las partidas incluidas en
los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional
y la moneda de presentacion de la Compafiia.

if). Transacciones y saldos en moneda extranjera .- Se consideran
transacciones en moneda extranjera a las transacciones realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda
extranjera son registradas inicialmente en la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigente a la fecha del
balance general (Nota 3). Las ganancias y pérdidas en cambio se afectan a los
resultados del ejercicio en que se generan.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros también requiere que la Gerencia
lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacién de los saldos de los
activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de contingencias y la
exposicion de eventos significativos en notas a los estados financieros.

El uso de estimaciones razonables es una parte esencial de la preparacion de
estados financieros y no menoscaba su fiabilidad. Las estimaciones y juicios
determinados por la Compaifiia, son continuamente evaluados y estan basados
en la experiencia histérica y toda informacidn que sea considerada relevante. Si
estas estimaciones y juicios variaran en el futuro como resultado de cambios en
las premisas que las sustentaron, los correspondientes saldos de los estados
financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las
estimaciones y juicios se produzca.

Las estimaciones mas significativas en relacion a los estados financieros
adjuntos estan referidas a la estimacion para cuentas de cobranza dudosa, la
desvalorizacion de inventarios, la vida util y el valor recuperable del activo fijo y
la recuperacién y aplicacion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido.



d)

f)

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo
financiero o a un instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. En el
caso de la Compafia, los instrumentos financieros corresponden a
instrumentos primarios como son cuentas por cobrar y cuentas por pagar,
cuyos valores en libros son sustancialmente similares a sus valores razonables
de mercado.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal y estan
presentadas netas de estimacion por deterioro, la cual es estimada de acuerdo
con las politicas establecidas por la Gerencia, en base a los saldos vencidos
pendientes de cobro con una antigiiedad mayor a doce meses, de modo que su
monto tenga un nivel que la Gerencia considera adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del balance general.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
intangibles se miden al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida util estimada del intangible. La vida util
de los intangibles de adquisicion separada se definirh en funcion a su
expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del
activo.

La amortizacion del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida util
como un gasto y su distribucion sistematica se basa en la linea recta.

La vida util estimada, valor residual y amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una
estimacion contable.

La vida util de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un
mercado activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de
adquirir el intangible al término de su uso por parte de la compainia.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal
de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.
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g)

h)

Impuestos a la renta.

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto
a la renta como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el
ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera
recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente .- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido es presentado usando el método
del pasivo sobre diferencias temporales a la fecha del balance general entre la
base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libro para propésitos de
reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas
las diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre
otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporales deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporales imponibles.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal o exigible de compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
la tasa fiscal que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que se
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos,
para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor
estimacion que represente el monto necesario para cancelar la obligacion al
término de cada periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres
inherentes. La provisiébn se mide aplicando el valor presente de los flujos de
fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce

como pasivo en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
se aprueban por los accionistas.



)

k)

Contingencias

La contingencia es un activo 0 pasivo, que surge a raiz de sucesos pasados,
cuya existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir, 0 en su caso no
ocurrir, uno 0 mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el
control de la empresa. Se considera como pasivo contingente, también, una
obligacion presente, surgida de sucesos pasados, pero no se ha reconocido
contablemente, porque: (i) no es probable que por la existencia de la misma, y
para satisfacerla, se requiera que la empresa tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos; o (i) el importe de la
obligacion no puede ser medido con la suficiente confiabilidad.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes .- Los ingresos ordinarios provenientes de la
venta de bienes son reconocidos por la compafiia cuando la entidad ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios
economicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de
los costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses .- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida
gue los intereses son devengados en funcion del monto invertido o que esta
pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva.

Costos y gastos

El costo de ventas se reconoce en resultados simultineamente con el
reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos en funcion
de su devengamiento.

Diferencia de cambio

Los saldos en moneda extranjera han sido expresados en nuevos soles
sustancialmente a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio. Las
diferencias de cambios que generan estas cuentas se reconocen en el ejercicio
en gque se devengan y se incluyen en las cuentas resultados.
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3. MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones en moneda extranjera se efectian al tipo de cambio fijado por la
oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre 2014 el tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en
dolares estadounidenses era de S/. 2.981 para las operaciones de compra y S/.
2.989 para las operaciones de venta (S/. 2.794 para la compra y S/. 2.796 para la
venta en el 2013).

La Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2014 2013

ACTIVO US$ US$
Efectivo y Equivalente de Efectivo 105.965 172.595
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 1.081.642 0
1.187.607 172.595

PASIVO

Cuentas por Pagar Comerciales 0 0
0 0
Posicion Neta 1.187.607 172.595

En el afio 2014 se ha originado una ganancia en cambio de S/. 225,935 (S/. 47,143
en el 2013) y una pérdida en cambio de S/. 5,209 (S/. 126,862 en el 2013).

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Este rubro comprende:

2014 2013
Cuentas Corrientes en Bancos 684.579 487.655
684.579 487.655

Las cuentas corrientes bancarias estdn denominadas en nuevos soles y en dolares
estadounidenses, se encuentran depositadas en bancos locales y son de libre
disponibilidad.



5. INVERSIONES FINANCIERAS.

Este rubro comprende:

2014 2013

PEZET 561 S.A.C. - Clase B - 40% 31.774.983  31.774.983

31.774.983  31.774.983

El saldo de inversiones financieras corresponde a inversiones de corto plazo que
mantiene en la empresa PEZET 561 SAC.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Este rubro comprende:

2014 2013
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros 4.942.930 7.367.956
Crédito fiscal de IGV 287 5.769
Impuesto a la renta tercera categoria 111.783 0

5.055.000 7.373.725

(a) Incluye conceptos por pagos realizados de ITAN del periodo 2014 por S/. 89,586
gue estan pendientes de solicitud de devolucidn a la administracion tributaria SUNAT.

7. INVERSIONES MOBILIARIAS

Este rubro comprende:

2014 2013
INMOBILIARIA ANDENES S.A.C. 10.955.112 5.506.412
GRUPO ASM S.A.C. 14.161.864 16415482,2

25.116.977 21.921.894

Las inversiones mobiliarias corresponden a los contratos de asociacion en
participacion que se mantiene con INMOBILIARIA ANDENES SAC Y GRUPO
ASM SAC.
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8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

2014 2013
Regularizacion del impuesto a la renta 0 241.053
0 241.053

9. PATRIMONIO
a) Capital emitido .
El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta representado
por 61, 854,315 y 60, 732,315 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1.00

nuevo sol cada una.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el niumero de accionistas y la estructura de
participacién accionaria son como sigue:

NUmero de Accionistas Participacion
1 100%

b) Reserva legal

De conformidad con la Ley General de Sociedades, la compafiia debe asignar no
menos del 10% de su utilidad neta anual para constituir una reserva legal. Esta
asignacion debe hacerse hasta que las reserva alcance la quinta parte del capital
pagado y puede usarse solo para compensar pérdidas futuras, debiendo ser
repuesta y no puede ser distribuido como dividendos, salvo en el caso de
liguidacion. De acuerdo al articulo 229 de la Ley General de Sociedades, la
compainiia puede capitalizar la reserva legal pero queda obligado a restituirla en el
ejercicio inmediato posterior en que se obtenga utilidades.

¢) Resultados Acumulados

Los dividendos que se distribuyen a favor de los accionistas diferentes de
personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la tasa del impuesto a la renta de
4.1%; el que debe ser retenido por la Compafiia. No existen restricciones para la
remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas
extranjeros.



10. INGRESO POR SERVICIOS

Este rubro comprende las siguientes partidas:

2014 2013

Ingresos Financieros 318.838 1.013.660

318.838 1.013.660

11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro comprende las siguientes partidas:

2014 2013
Servicio de terceros (135.007) (91.570)
Tributos (946) (3.198)
Cargas de gestion (499) (623)
Provisiones del ejercicio (200) 0

(136.652) (95.390)

12. IMPUESTO A LA RENTAY SITUACION TRIBUTARIA
a) Calculo del Impuesto a la Renta

La pérdida tributaria o el impuesto a la renta es calculado de acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes agregando y deduciendo a la utilidad
(pérdida) neta, las partidas que se consideraron gravables y no gravables,
respectivamente. La tasa del impuesto a la renta es del 30% (cuando hay renta
imponible).

Como se puede apreciar, la Compafiia en el afio 2014 ha obtenido una
pérdida tributaria y que de acuerdo con la legislaciéon tributaria vigente, se
puede compensar esta pérdida en futuros ejercicios, optando por imputar afio a
afo esta pérdida hasta agotarla en las utilidades de los afios siguientes en que
se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos posteriores, computados a
partir del ejercicio siguiente de su generacién. El saldo que no resulte
compensado una vez transcurrido ese lapso, no podrd computarse en los
ejercicios siguientes.
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b) Precios de transferencia.

Para propoésitos de determinacion del Impuesto a la Renta y del Impuesto
General a las Ventas, las personas juridicas que realicen transacciones con
partes vinculadas o con sujetos residentes en territorios de baja o nula
imposicion, deberan:

i. Contar con un Estudio Técnico de Precios de Transferencia, ademas de la
documentacién sustentatoria de este Estudio, cuando el monto de sus
ingresos devengados durante el afio supere los S/.6 millones y hubieran
efectuado transacciones con empresas vinculadas en un monto superior a
S/.1 millén. El monto de las operaciones se determinard sin tomar en cuenta
las transacciones que los contribuyentes domiciliados en el pais realicen con
partes vinculadas domiciliadas.

ii. Presentar una declaracion jurada anual informativa de las transacciones que
realicen con las referidas empresas, cuando el monto de estas
transacciones resulte mayor a S/. 200 mil.

Ambas obligaciones son exigibles en el caso de que se hubieran realizado al
menos una transaccién desde, hacia, o a través de paises de baja o nula
imposicion.

¢) Modificaciones en el impuesto a larentay en ot ros tributos

Mediante Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido
modificaciones al impuesto a la renta, aplicables a partir del 1° de enero de
2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del
impuesto a la renta de tercera categoria, de 30% a 28% para los afios 2015 y
2016, a 27%, para los ejercicios 2017 y 2018, y a 26% a patrtir del ejercicio
2019 en adelante.

Por otro lado, se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas
de distribucién de utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de
personas naturales y juridicas no domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las
distribuciones que se adopten o pongan a disposicién en efectivo o en especie
durante los ejercicios 2015 y 2016; 8.8% durante los ejercicios 2017 y 2018, y a
9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas
hasta el 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la
distribucion de las mismas se efectle en los afios siguientes.

d) Ejercicios fiscales abiertos

Los ejercicios de los afios del 2012 al 2014, se encuentran pendientes de
revision por la Administracion Tributaria. La Gerencia de la Compafiia estima
gue no surgirdn pasivos de importancia como resultado de una fiscalizacion
tributaria.



13. UTILIDAD POR ACCION

14.

La utilidad basica por accibn comun y accion de inversion ha sido calculada
dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas comunes y a los
titulares de las acciones de inversion entre el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes y de inversion en circulacion durante el ejercicio. No se ha
calculado utilidad diluida por accion comun y de inversidn porgue no existen
acciones comunes y de inversién potenciales diluyentes, esto es, instrumentos
financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de
inversion. La utilidad basica por accion comun y de inversion resulta como sigue:

2014 2013
Utilidad neta atribuible a los accionistas 279.469 586.835
Acciones comunes 61.854.315 60.732.315
Utilidad por accién bésica y diluida 0,005 0,010

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INS TRUMENTOS
FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier contrato
que proviene de cualquier activo financiero de una empresa y de un pasivo
financiero o un instrumento patrimonial de otra empresa, considerando como caja
a cualquier derecho contractual para recibir caja u otro activo financiero o para
intercambiar instrumentos financieros o instrumentos patrimoniales de otra
empresa. Adicionalmente, los instrumentos financieros incluyen instrumentos
primarios como cuentas para cobrar, cuentas por pagar y patrimonio; y los
instrumentos derivados, como las opciones financieras. En opinién de la Gerencia
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los valores en Libros del efectivo y
equivalentes del efectivo, cuentas por cobrar y por pagar asi como el patrimonio
son sustancialmente similares a sus valores razonables.

15. INFORMACION POR SEGMENTOS

La NIIF 8, requiere que la Empresa presente informacion financiera por
segmentos. Dichos segmentos son determinados por la manera como la Gerencia
organiza la Compaiiia para tomar decisiones y evaluar el desempefio del negocio.

Al respecto, la Gerencia considera que la Empresa opera en un solo segmento
reportable.
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16. ADMINISTRACION DE RIESGOS

CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL PERU est4 expuesto a
riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones. La Gerencia son
conocedores de las condiciones existentes en cada mercado en que opera y tiene
la experiencia y la habilidad para el control de los riesgos de liquidez, tasas de
interés, moneda y crediticio.

Riesgo de liquidezz: CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL PERU
Controla su liquidez a través del calce de vencimientos de activos y pasivos.

Riesgo de tasas de interés: CONDEMAR INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL
PERU no tiene una mayor exposicion al riesgo de tasas de interés debido a que
los activos y pasivos se encuentran principalmente pactados a tasas de interés
fijas.

Riesgo de moneda: Al 31 de diciembre de 2014, conforme a lo mencionado en la
Nota 3, no existe riesgo de moneda debido a que los activos en moneda
extranjera denominados en doélares estadounidenses son mayores a los pasivos
en US$ 1,187,607.

El riesgo de crédito deCONDEMAR INVERSIONISTA S.A. SUCURSAL DEL
PERUse origina por la incapacidad de los deudores (Clientes) de poder cumplir
con sus obligaciones, en la medida que éstas hayan vencido. La Gerencia
considera que no mantiene un riesgo de crédito debido a que sus clientes tienen
periodos de cobro razonables, no obstante a ello viene evaluando continuamente
el historial crediticio de sus clientes y su condicién financiera

17. HECHOS POSTERIORES
La Gerencia no tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre el 31 de

diciembre de 2014 y la fecha de este informe, que no hayan sido en ellos revelados
y puedan afectarlos significativamente.



